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Relatério da Administracao

Senhores acionistas:

Reestruturacio societaria

O evento mais significativo ocorrido neste ano foi a finalizagdo do processo de reestruturacao
societaria do Banco Maxima, permitindo a Saul Dutra Sabba adquirir a totalidade das acdes
existentes, detidas pelos seus ex-socios, e, simultanecamente, a venda de 16% do capital total da
organizacdo para seus principais executivos, iniciando, assim, o programa de partnership
pretendido. Esse programa tem como objetivo principal alinhar os interesses dos executivos e do
controlador, tornando-os convergentes, além de reter os profissionais julgados essenciais para o
desenvolvimento do grupo e servir como instrumento de atragdo de potenciais e futuros elegiveis.

Aspectos estratégicos

Atravessamos a crise economica que se abateu sobre o sistema financeiro mundial, numa posigéo
bastante confortavel, em fungdo da desalavancagem anteriormente iniciada com nossa retirada do
mercado de varejo - especificamente de crédito consignado, e a posterior diminuicdo de nossa
carteira de middlemarket, que nos propiciaram maior flexibilidade quando do aperto de liquidez
do mercado.

Soubemos aproveitar a queda de juros em 2009, incentivando nossa base de clientes
institucionais a investirem em titulos de securitiza¢do, como forma de manterem suas metas
atuariais, fortalecendo assim nossos Fundos de Crédito que atingiram ao final de dezembro de
2009, o volume de R$ 334 milhdes.

Outra alteracdo relevante foi o incremento de nossa area de Tesouraria. Para atender de modo
mais efetivo esta atividade, ampliamos nosso departamento econdmico, de modo que este possa
prover informacgdes atualizadas, permitindo o estrito controle das posi¢cdes assumidas, através de
monitoramento on /ine e relatorios diarios de acompanhamento.

Como consequéncia das novas politicas operacionais, foram geradas receitas de tesouraria da
ordem de R$42 milhdes e receitas de operagdes de crédito da ordem de R$30 milhdes.

A Maxima Asset, contribuiu significativamente para os resultados do Banco, através de taxas de
administragdo recorrentes e resultados de performance. Totalizando R$800 milhdes sob gestdo,
gerou R$18 milhodes de receita operacional bruta.



Ampliacio das atividades

Pelo historico de seu controlador e entendendo ser extremamente promissora esta area no Brasil,
criamos a Diretoria de Mercado de Capitais, tendo como objetivo primordial a participacdo
efetiva em produtos relativos a este segmento. Paralelamente, a Maxima Corretora, que obteve
em fevereiro autorizagdo do Banco Central para voltar a operar no mercado de Bovespa tornando-
se novamente full-broker, apo6s fortalecer seu quadro profissional se prepara para inaugurar a
filial Rio de Janeiro, ampliando o atendimento ao segmento de clientes institucionais e iniciando
o atendimento a clientes qualificados através da plataforma de Private Broker.

Iniciamos o ano de 2010 criando duas novas areas, a Internacional, com a abertura de uma
subsidiaria em Londres, primeiro passo para a internacionaliza¢do do Banco, que ira operar na
area de bonus corporativos, acompanhada da abertura de uma carteira de cambio; ¢ a area de
Crédito Imobiliario, com o objetivo de desenvolver a securitizagdo imobiliaria, originando
produtos que irdo fortalecer a sinergia entre as empresas do Banco Maxima.

Desempenho

Encerramos o exercicio de 2009, com Lucro Liquido de R$ 25.351 mil o que representa
uma rentabilidade anualizada de 30,38% calculada sobre o Patrimdnio Liquido final.
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Parecer dos auditores independentes
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Acionistas e aos Administradores do
Banco Maxima S.A.

Rio de Janeiro - RJ
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Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Maxima S.A. (“Banco”) e os balangos
patrimoniais consolidados do Banco e suas controladas levantados em 31 de dezembro de 2009 e
2008 e as respectivas demonstragdes de resultados, das muta¢des do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido

sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevédncia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabeis e de controles internos do Banco e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo do Banco e de suas controladas, bem
como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco Maxima S.A. ¢ a
posi¢do patrimonial e financeira consolidada do Banco e suas controladas em 31 de dezembro
de 2009 e 2008, os resultados de suas operacdes, as mutagdes do seu patrimonio liquido e os seus
fluxos de caixa, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil.
Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”),
uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
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KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss
entity.



Banco Maxima S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Banco Consolidado
Ativo 2009 2008 2009 2008 Passivo
Circulante 306.785 142.156 364.671 180.257 Circulante
Disponibilidades 2.576 593 2.606 711 D
Depositos a vista
Aplicagdes interfi iras de liquid 6.019 813 6.019 813 Depositos interfinanceiros
Aplicagdes em operagdes compromissadas 4.998 - 4.998 - Depositos a prazo
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 1.021 813 1.021 813 Outros depositos
Titulos e valores mobiliarios e Captagdes no mercado aberto
instrumentos financeiros derivativos 277.592 109.948 307.845 142.190 Carteira propria
Carteira propria 179.782 50.311 185.416 66.487
Vinculados a compromissos de recompra 87.933 45.802 87.933 45.802 Obrigacdes por empréstimos
Instrumentos financeiros derivativos - 8.709 2.131 8.709 Empréstimos no exterior
Vinculados a prestagdo de garantias 9.877 5.126 32.365 21.192
Instrumentos financeiros derivativos
Relagdes interfinanceiras 619 528 619 528 Instrumentos financeiros derivativos
Créditos vinculados 619 528 619 528
Outras obrigacdes
Operagdes de crédito 16.804 27.517 16.804 27.517 Cobranga e arrecadagdo de tributos
Setor publico 1.252 5.495 1.252 5.495 e assemelhados
Setor privado 17.007 23.390 17.007 23.390 Fiscais e previdenciarias
Provisio para operagdes de crédito Negociagdo e intermediagio de valores
de liquidagdo duvidosa (1.455) (1.368) (1.455) (1.368) Diversas
Outros créditos 2.974 1.844 30.539 7.585
Rendas a receber - - 13.541 323 Exigivel a longo prazo
Negociagdo e intermediagdo de valores - 67 13.171 3.662
Créditos tributarios 429 958 597 1.006 Depésitos
Impostos e contribuigdes a compensar 2.093 78 2371 1.553 Depositos interfinanceiros
Diversos 452 741 1.007 1.189 Depositos a prazo
Provisdo para outros créditos de
liquidagdo duvidosa - - (148) (148) Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outros valores e bens
Despesas antecipadas 201 913 239 913 Outras obrigacdes
Fiscais e previdenciarias
Realizavel a longo prazo 70.017 29.182 75.690 34412 Provisdo para passivos contingentes
Aplicagdes interfi iras de liquid
Aplicagdes em deposito interfinanceiro - 926 - 926 Participa¢des minoritarias
Titulos e valores mobiliarios e Patriménio liquido
instrumentos financeiros derivativos 268 - 268 - Capital:
Instrumentos financeiros derivativos 268 - 268 - De domiciliados no Pais
Reservas de capital
Operacdes de crédito 53.178 13.966 53.178 13.966 Reservas de lucros
Setor publico 19.484 - 19.484 -
Setor privado 34.376 14.036 34.376 14.036
Provisdo para operagdes de crédito
de liquidagdo duvidosa (682) (70) (682) (70)
Outros créditos 16.571 14.290 22.244 19.520
Créditos tributarios 11.350 8315 12.150 9.322
Devedores por depositos em garantia 5.221 5.975 10.094 10.198
Permanente 82.005 56.730 2.809 4.634
Investimentos 80.282 54.509 428 1.651
Participagdes em controladas:
No Pais 79.889 53.300 - -
Outros investimentos 593 1.409 628 1.851
Provisdes para perdas (200) (200) (200) (200)
Imobilizado de uso 875 990 1.497 1.689
Intangivel 25 - 25 -
Diferido 823 1.231 859 1.294
458.807 228.068 443.170 219.303

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008
236.515 106.787 226.801 106.786
90.546 20.972 80.393 20.254
5.003 1.022 1.791 804
8.202 2.533 2.400 2.033
77.288 17.417 76.149 17.417
53 - 53 -
87.577 45.766 87.577 45.766
87.577 45.766 87.577 45.766
- 15.199 - 15.199

- 15.199 - 15.199

178 6.869 178 6.869

178 6.869 178 6.869
58.214 17.981 58.653 18.698
2452 - 2452 -
2.756 400 19.108 10.615
42.131 15.836 25.746 6.298
10.875 1.745 11.347 1.785
138.856 31.132 132.823 22.363
133.370 25.933 122.729 12.941
7.044 11.532 - 2.167
126.326 14.401 122.729 10.774
194 - 194 -

194 - 194 -
5.292 5.199 9.900 9.422
4.411 4318 9.019 8.539
881 881 881 883

- - 110 5
83.436 90.149 83.436 90.149
33.561 33.561 33.561 33.561
779 684 779 684
49.096 55.904 49.096 55.904
458.807 228.068 443.170 219.303




Banco Maxima S.A.

Demonstragoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agées)

Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
2° Semestre  Exercicio Exercicio 2° Semestre  Exercicio  Exercicio
Receitas da intermediacio financeira 24.840 60.989 41.170 26.517 74411 70.860
Operagdes de crédito 6.080 28.909 36.397 6.697 29.894 38.929
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 18.760 32.080 4.773 19.820 44.517 31.931
Despesas da intermediacéo financeira (12.420) (43.527) (17.917) (8.991) (21.466) (14.168)
Operagdes de captagdo no mercado (9.438) (14.642) (12.205) (8.825) (13.312) (10.673)
Operagdes de empréstimos e repasses (3.746) (21.280) (6.675) (879) 97 (5.047)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (179) (1.302) 1.928 (230) (1.948) 2.517
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 943 (6.303) (965) 943 (6.303) (965)
Resultado bruto da intermediacéio financeira 12.420 17.462 23.253 17.526 52.945 56.692
Outras receitas/(despesas) operacionais (1.501) 2.335 (16.522) (3.680) (21.135) (40.869)
Receitas de prestagdo de servigos 41 1.203 443 22.375 29.986 8.461
Rendas de tarifas bancarias 24 27 - 24 27 -
Despesas de pessoal (3.341) (6.395) (6.305) (5.356) (10.857) (11.687)
Outras despesas administrativas (10.105) (22.558) (26.136) (14.424) (31.169) (34.198)
Despesas tributarias (1.568) (2.732) (2.070) (3.984) (5.832) (3.626)
Resultado de participagdes em controladas 14.284 34.329 17.129 (1.502) (2.203) (621)
Outras receitas operacionais 1.134 2.714 2.254 1.168 2.782 2.939
Outras despesas operacionais (1.970) (4.253) (1.837) (1.981) (3.869) (2.137)
Resultado operacional 10.919 19.797 6.731 13.846 31.810 15.823
Resultado nido operacional 684 2.233 (141) 961 3.208 (168)
Resultado antes da tributagio sobre o lucro e participacées 11.603 22.030 6.590 14.807 35.018 15.655
Imposto de renda e contribui¢io social 287 3913 5.195 (2.758) (8.914) (3.095)
Provisdo para imposto de renda 1.819 1.285 19 173 (7.804) (5.709)
Provisdo para contribuigdo social 451 123 7 (508) (3.530) (2.101)
Ativo fiscal diferido (1.983) 2.506 5.169 (2.423) 2421 4.715
Participacdes de funcionarios nos resultados (237) (592) (815) (305) (660) (1.589)
Participacées minoritarias - - - 1) (93) (1)
Lucro liquido do semestre/exercicio 11.653 25.351 10.970 11.653 25.351 10.970
Lucro por lote de mil acdes - R$ 0,75 1,63 0,70

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Banco Maxima S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Reversdo parcial da reserva para expansao
Dividendos de lucros acumulados
Atualizagao de titulo patrimonial
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:

Constitui¢do de reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Mutagdes do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Reversdo parcial da reserva para expansao
Dividendos de lucros acumulados
Atualizagao de titulo patrimonial

Lucro liquido do exercicio

Destinagdes:

Constitui¢do de reservas de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Mutagdes do exercicio
Saldos em 30 de junho de 2009
Reversdo parcial da reserva para expansao
Dividendos de lucros acumulados
Lucro liquido do semestre
Destinagdes:

Constitui¢do de reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Mutacdes do semestre

Reservas de lucros

Ajuste ao valor de mercado

Reserva TVM e Derivativos
Capital Reserva  Reserva para De Lucros
social  de capital legal Expansio Proprios Controladas  acumulados Total
33.561 162 4.421 53.858 - - - 92.002
- - - (15.000) - - 15.000 -
- - R - - - (13.345) (13.345)
- 522 - - - - - 522
- - - - - - 10.970 10.970
- - 548 12.077 - - (12.625) -
33.561 684 4.969 50.935 - - - 90.149
- 522 548 (2.923) - - - (1.853)
33.561 684 4.969 50.935 - - - 90.149
- - - (32.159) - - 32.159 -
- - - - - - (32.159) (32.159)
- 95 - - - - - 95
- - - - - - 25.351 25.351
- - 1.267 24.084 - - (25.351) -
33.561 779 6.236 42.860 - - - 83.436
- 95 1.267 (8.075) - - - (6.713)
33.561 779 5.654 23.202 - - 15.147 78.343
- - - (4.427) - - 4.427 -
- - R - - - (6.560) (6.560)
- - - - - - 11.653 11.653
- - 582 24.085 - - (24.667) -
33.561 779 6.236 42.860 - - - 83.436
- - 582 19.658 - - (15.147) 5.093

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Banco Maxima S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do semestre/exercicio
Ajuste ao lucro liquido:
Depreciagdes a amortizagdes
Resultado de participagdes em controladas
Variagdo cambial das obrigagdes por empréstimos
Participagdes minoritarias

Variagao dos ativos e passivos operacionais:
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos - ativo e passivo
Relagdes interfinanceiras - ativo e passivo
Operagdes de crédito
Outros créditos e outros valores e bens
Depositos
Captagdes no mercado aberto
Outras obrigagdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Dividendos recebidos de controladas
Incorporagéo de parcela do acervo de controlada indireta
Aquisigdo de investimentos
Alienagdo de investimentos
Alienagdo de imobilizado de uso
Aquisi¢do de imobilizado de uso
Baixa do diferido
Aquisicdo intangivel

Caixa liquido proveniente das/(utilizado nas) atividades de investi

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Obrigagdes por empréstimos
Participagdes minoritarias
Dividendos pagos a minoritarios
Dividendos pagos a acionistas
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento/(reduciio) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no encerramento do semestre/exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Banco C lidad.
2009 2008 2009 2008
2° Semestre Exercicio Exercicio 2° Semestre Exercicio Exercicio
11.653 25.351 10.970 11.653 25.351 10.970
354 633 668 403 826 886
(14.284) (34.329) (17.129) 1.502 2.203 621
- - 3.052 - - 3.052
- - - 91 93 -
21.656 (4.280) (1.486) 21.656 (4.280) (1.486)
(121.544) (174.409) 6.490 (132.796) (172.420) 2.924
(121) 1) (105) (120) o1 (105)
(42.328) (28.499) 6.116 (42.328) (28.498) 6.116
2.972 (2.699) 1.027 (20.937) (25.004) 2.186
76.636 177.011 (486) 71.454 169.927 (10.200)
86.222 41.811 10.915 86.222 41.811 10.915
(20.075) 40.326 (198) 13.534 40.433 (9.780)
1.141 40.825 19.834 10.334 50.351 16.099
- - 234 - - -
7.990 7.990 - - - -
(161) (226) %) (161) (226) (16)
213 923 - 302 1.330 4.935
- 11 206 42 53 315
95) (155) (203) 95) (196) (476)
- - - 32 32 -
(27) (27) (744) (27) (27) (765)
7.920 8.516 (512) 93 966 3.993
- (15.199) (8.271) - (15.199) (8.271)
- - - 110 110 (1)
- - - (1.502) (2.203) (737)
(6.560) (32.159) (13.345) (6.560) (32.159) (13.345)
(6.560) (47.358) (21.616) (7.952) (49.451) (22.354)
2.501 1.983 (2.294) 2.475 1.866 (2.262)
75 593 2.887 131 711 2.973
2.576 2.576 593 2.606 2.606 711




Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Banco Maxima S.A. (“Banco Maxima” ou “Banco”) é uma empresa de capital fechado que
desenvolve as atividades de Banco Comercial por meio da carteira comercial que esta autorizado
a operar. Suas controladas atuam em diversos segmentos do mercado, com destaque para as
atividades de gestdo de recursos e de corretagem na Bolsa de Valores e de Mercadorias e
Futuros.

As atividades s@o conduzidas no contexto das empresas integrantes do Grupo Méxima, atuando
no mercado de forma integrada.

Apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdoes financeiras do Banco Maxima S.A. e de suas controladas sdo de
responsabilidade da Administragdo, foram elaboradas com observancia das praticas contabeis
adotadas no Brasil, considerando, a partir do exercicio de 2008, as alteragoes trazidas pela
Lei n® 11.638/07 e pela Medida Provisoria n® 449/08, posteriormente convertida na
Lei n® 11.941/09, e normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, e estao
apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF.

Na eclaboracdo das demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro de 2009 e 2008, o Banco
Maxima levou em consideracao a aplicagdo das alteracdes na Legislacdo Societaria introduzidas
pela Lei n°® 11.638/07, com as respectivas modificagdes da Lei n° 11.941/09, que foram
regulamentadas pelo BACEN até o momento. Sdo elas: (a) tratamento contabil do saldo das
reservas de capital e da destinacdo dos lucros acumulados; (b) tratamento contdbil do ativo
imobilizado e do diferido; (c) reconhecimento, mensuracao e divulgagdo de perdas em relacao
ao valor recuperavel de ativos; e (d) apresentagdo das demonstragoes dos fluxos de caixa em
substituicdo das demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos. As mudangas das Leis
n% 11.638/07 e 11.941/09 nao trouxeram impactos nas demonstragdes financeiras do Banco
Maxima.
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Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

A autorizagdo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Diretoria do
Banco em 12 de fevereiro de 2010.

Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuracdo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

b. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes
de conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado.

c. Ativos circulante e realizdavel a longo prazo
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados com base em um conjunto de critérios para
registro e avaliagdo da carteira de titulos definidos pela Circular n® 3.068/01 do BACEN, de
acordo com a intencdo da Administracdo, em trés categorias especificas, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizacao:

o Titulos para negociacio - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de

serem negociados frequentemente, de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado
em contrapartida ao resultado;
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Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

e Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobilidrios que ndo s&o
classificados como “titulos para negociagdo” nem como “mantidos até o vencimento”.
Esses titulos s@o ajustados a valor de mercado, sendo o resultado da valorizacao, liquido
dos efeitos tributarios, registrado em conta destacada do Patriménio Liquido. Os ganhos
e as perdas, quando realizados, sdo reconhecidos no resultado; e

e Titulos mantidos até o vencimento - Titulos e valores mobiliarios para os quais a
Administragdo possui a inteng@o e a capacidade financeira de manter em carteira até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado.

Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Os Instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administracao, na data do inicio da operagdo, levando-se em consideragdo se sua finalidade
¢ para protecao contra riscos (hedge) ou ndo.

Os instrumentos financeiros derivativos classificados como hedge podem: (i) garantir um
constante fluxo financeiro do item objeto do hedge (hedge de fluxo de caixa) ou (ii) reduzir
a exposi¢do a variagdes de preco do item objeto do hedge (hedge de mercado). O item
objeto do hedge pode ser um ativo, passivo, compromisso ou transagao futura prevista.

Os instrumentos financeiros derivativos do Banco que ndo atendem aos critérios de hedge
contabil estabelecidos pelo Banco Central do Brasil (BACEN), inclusive derivativos
utilizados para administrar a exposi¢do global de risco, sdo contabilizados pelo valor de
mercado com as valorizagoes ou desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado.

As operagdes com derivativos praticadas pelo Banco sdo contabilizadas em contas de
compensacdo, pelo valor base dos contratos. Os ajustes dos contratos futuros sdo apurados
diariamente por tipo de ativo e respectivo vencimento e reconhecidos no resultado do
periodo. Os diferenciais a pagar e a receber das operacdes de swap sdo registrados em contas
patrimoniais, pelo valor de mercado, em contrapartida ao resultado. As operagdes a termo
sdo registradas pelo valor de cotagdo do mercado a vista, sendo as parcelas a receber ou a
pagar publicadas para uma data futura ajustadas a valor presente. Os prémios das op¢des sdo
contabilizados ao custo e ajustados a valor de mercado com base em cotagcdo de mercado ou
modelo de precificacao.

12



Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Operagoes de crédito e provisdo para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa

As operagoes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administracao
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada e os riscos especificos e globais em relagdo a operacdo, aos devedores e
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682/99 do
Conselho Monetario Nacional (CMN), que requer a analise periddica da carteira e sua
classificagio em nove niveis de risco, sendo AA (risco minimo) ¢ H (risco maximo).
Adicionalmente, também sdo considerados os periodos de atraso definidos na referida
Resolugdo, para atribuicdo dos niveis de classificacdao dos clientes da seguinte forma:

Classificacido minima
Prazo de atraso da operacio

De 15 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias
De 151 a 180 dias
Superior a 180 dias

TOmMmmouaQw

As operacdes com pessoas fisicas em montantes inferiores a R$50 sdo classificadas
inicialmente como “A” e reavaliadas mensalmente unicamente em fung¢do do nivel de atraso.

As rendas das operagdes de crédito vencidas hd mais de 60 dias, independentemente de seu
nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operagdes em atraso classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagdo por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente ¢ controladas, por até
cinco anos, em contas de compensacao, ndo mais figurando no balango patrimonial. As
operagoes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra
a provisdo e que estavam registradas em contas de compensacdo sdo classificadas como
nivel “H”, e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos
como receita quando efetivamente recebidos. A provisdo para operagdes de crédito de
liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragdo, atende aos requisitos
minimos estabelecidos pela Resolugao anteriormente referida.
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Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Demais ativos circulantes e realizdaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor liquido de realizacao.

d. Permanente
Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzido da
provisao para perdas quando aplicavel. As agdes da CETIP ¢ da BM&F eram avaliadas pelo
valor patrimonial até as datas de suas desmutualiza¢des. Em 24 de abril de 2008 as agdes da
BM&F de prioridade da Maxima Corretora foram utilizadas para aporte de capital no
Maxima Holding Participagdes S.A.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo. A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear com base
em taxas anuais que refletem as estimativas de vida 1til dos bens, sendo:

e Moveis, equipamentos e sistemas de comunicagdo - 10% a.a.; e
e Sistemas de processamentos de dados - 20% a.a.
Diferido

Os gastos diferidos de organizagdo e expansao correspondem basicamente a benfeitorias em
iméveis de terceiros e aquisicdo de softwares. S@o registrados ao custo de aquisi¢do e
formacao, deduzido da amortizacdo, a qual ¢ calculada pelo método linear a taxas que levam
em consideragdo a vida util dos ativos intangiveis ou pelo prazo do aluguel.

De acordo com a Resolucao n° 3.617/08 do Conselho Monetario Nacional, as instituigoes
financeiras devem registrar no Ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-operacionais
e os gastos de reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de
mais de um exercicio social e que nao configurem tdo somente reducdo de custos ou
acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a permanéncia dos saldos existentes em
30 de setembro de 2008 até a sua efetiva baixa.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

e.

g

Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Depositos, captagoes no mercado aberto e obrigagoes por empréstimos

Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a
data do balancgo, reconhecidos em base pro-rata dia.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango quando o Banco e suas controladas possuem uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdo para imposto de renda ¢é constituida com base no lucro real a aliquota de 15%,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240. A provisao
para contribui¢do social ¢ constituida a aliquota de 15%.

Os impostos ativos e passivos diferidos decorrentes de diferengas temporarias, prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicao social foram constituidos em conformidade com a
Resolucao n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, do Conselho Monetario Nacional (CMN),
alterada pela Resolucdo n° 3.355, de 31 de margo de 2006 do CMN, e levam em
consideracdo o historico de rentabilidade ¢ a expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. Os impostos diferidos foram
constituidos com base na aliquota para o imposto de renda de 25% e para a contribui¢do
social de 15%.

Em 3 de janeiro de 2008 foi editada a Medida Provisoria n® 413 que, entre outras medidas,
alterou a aliquota de Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) das instituigdes
financeiras de 9% para 15%. Esse aumento de aliquota entrou em vigor a partir de maio de
2008.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de
receita, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Provisdria,
ndo terdo efeitos para fins de apuracdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime
Tributario de Transi¢do - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

h. Reducdo ao valor recuperavel de ativos (“impairment”)

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperavel de
Ativo, aprovado pela Resolugdo da CMN n° 3.566 de 29 de maio de 2008, com base na
analise da Administragdo, se o valor contabil dos ativos do Banco e suas controladas
exceder o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por impairment no resultado.

i. Estimativas contdbeis

A elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, a provisdo para devedores
duvidosos, o imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos e passivos, a provisao
para contingéncias e a valorizacao de instrumentos financeiros derivativos. A liquidagdo das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinag¢do. O Banco ¢ suas
controladas revisam as estimativas e premissas periodicamente.

Demonstragoes financeiras consolidadas

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e
consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.
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Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstra¢des do Banco Maxima S.A. e
as de suas controladas (“Grupo Maxima”) a seguir relacionadas:

Participacao do

Consolidado Economico-Financeiro (CONEF) Banco Maxima S.A.

Direta  Indireta

Maxima S.A. Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios (iii), (iv) e (v) 100,00%
Maxima Asset Management Ltda. (i) 99,30%
Maxpart Participacdes Ltda. (ii) 99,76%

Maximainvest Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

(Maximainvest) (ii) - 99,76%
Maxima Holding Participagdes S.A. (iii), (iv) e (V) 100,00%
FC-Max Promotora de Vendas Ltda. (vi) 99,999%
Maxima Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A. (vii) 99,999%
(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de setembro de 2009, foi deliberada a

(i)

(iii)

@iv)

transformacdo da Maxima Asset Management S.A. em sociedade limitada e a cessdo e
transferéncia de 3.500 cotas para novos acionistas, alterando a participagdo do Banco
Maxima S.A. de 100% para 99,30%.

A Maximainvest ¢ controlada integral da Maxpart Participagcdes Ltda. Em consonéncia
com a 4° ¢ 5% alteragdo contratual de 5 de junho e 5 de agosto de 2009 da Maxpart
Participagdes Ltda., a participacdo do Banco Maxima S.A. foi alterada de 99,84% para
99,80% e de 99,80% para 99,76%, respectivamente.

A Maxima Holding Participa¢des S.A. foi constituida em 24 de abril de 2008 mediante a
integralizagdo de capital com 4.934.812 a¢Ges da BM&F S.A. de propriedade da Maxima
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (nova denominacdo da Méxima S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios). Vide detalhes na Nota Explicativa n° 7.b.

Em 27 de novembro de 2009 foi deliberada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a
distribui¢do de dividendos na Maxima S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Maxima Corretora™) com a transferéncia de 4.237.500 a¢des ordinarias nominativas da
Maxima Holding Participagdes S.A. para o Banco Maxima S.A. Em conseqiiéncia o
Banco Maxima passou a deter 85,18% do capital social da Maxima Holding, enquanto a
Maxima Corretora ficou com 14,82%.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

(v) Em Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de novembro de 2009, o capital da Maxima
Holding foi cindido em 14,82% incorporados ao patrimonio da Maxima Corretora e
21,75% incorporados ao Banco Maxima, alterando a participacdo do Banco para 100%.

(vi) Em 15 de maio de 2009, o Banco Maxima adquiriu de partes relacionadas 99,999% das
cotas da FC-Max Promotora de Vendas pelo valor patrimonial de 30 de abril de 2009.

(vii) Em 7 de dezembro de 2009, o Banco Maxima adquiriu de partes relacionadas 99,999%
das agdes da Maxima Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. pelo valor patrimonial
de 30 de novembro de 2009.

De acordo com as regras de consolidacio do Banco Central do Brasil, no Consolidado
Econoémico-Financeiro (CONEF) sdo incluidas as instituicdes financeiras que atuam sob a
mesma marca e/ou geréncia, independentemente de haver participagdo societaria, e todas as suas
controladas.

Descrigdo dos principais procedimentos de consolidacio

a. Eliminacdo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas;

b. Eliminacdo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
controladas;

¢. Eliminacao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros e prejuizos, decorrentes
de negocios entre as empresas, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do
patriménio liquido referentes a participagdes dos acionistas minoritarios; e

d. Quando existem, os lucros ou prejuizos ndo realizados decorrentes de negocios entre as
empresas consolidadas sdo eliminados, bem como os encargos de tributos sobre a parcela de
lucro ndo realizado que sdo apresentados como tributos diferidos no balango patrimonial
consolidado.

As informagdes consolidadas apresentadas nestas Demonstracdes Financeiras referem-se ao
CONEF.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Disponibilidades
Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
Moeda nacional 2.576 593  2.606 711

Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez

Composigdo e prazos

Banco e Consolidado

Vencimentos Total
Até
360 dias 2009 2008
Aplicagdes em operagdes compromissadas 4,998 4.998 -
AplicacGes em depositos interfinanceiros 1.021  1.021  1.739

6.019 6.019 1.739
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Composicao da carteira e respectivas classificacoes

Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociagio
Livres

Titulos de renda fixa:
Letras Financeiras do Tesouro
Certificados de Depdsito Bancario - CDB
Cotas de fundos (a)
Letras do Tesouro Nacional

Valores mobiliarios de renda variavel:
Agdes de Cias. Abertas (b)

Vinculados a compromissos de recompra:
Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional

Vinculados a prestagdo de garantias:
Letras Financeiras do Tesouro
Certificado de Deposito Bancario — CDB
Notas do Tesouro Nacional

Titulos disponiveis para venda
Outros titulos

Instrumentos financeiros derivativos
Posicdo ativa:
Swap
Compras de a¢des a termo
Prémio de opgdes a exercer - ativos
financeiros

Total

Ativo circulante
Ativo realizavel a longo prazo

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008
Custo  Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
262.102 277.592  102.350 101.239 285.912 305.714 121.984 133.481
163.960 179.782 51.444 50.311 165.290 185.416 55.023 66.487
3.787 3.790 27.136 27.150  4.737 4.741 27.170 27.184
1.015 1.013 1.000 1.003 1.015 1.013 1.000 1.003
71.141 71.141 16.307 16.307 71.141 71.141 16.307 16.307
80.000 79.974 - - 80.000 79.974 - -
155.943 155.918 44.443 44460 156.893 156.869 44 477 44.494
8.017 23.864 7.001 5.851 8.399 28.547 10.546 21.993
52.272 52.302 45.791 45802 52.272 52.302 45.791 45.802

35.960 35.631 - - 35.960 35.632 -
88.232 87.933 45.791 45.802 88.232 87.934 45.791 45.802
2.253 2.254 4.115 4,118 24.736 24.741 20.170 20.184
- - 1.000 1.008 - - 1.000 1.008
7.657 7.623 - - 7.657 7.623 - -
9.910 9.877 5.115 5.126  32.389 32.364 21.170 21.192
- - - - 264 - 264 -
168 268 14 14 168 268 14 14
- - 6.023 7.267 - - 6.023 7.267
- - 1.947 1.428  2.001 2.131 1.947 1.428
168 268 7.984 8.709  2.169 2.399 7.984 8.709
262.270 277.860  110.334 109.948 288.345 308.113 130.232 142.190
277.592 109.948 307.845 142.190
268 - 268 -
109.948 308.113

277.860
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

()

(b)

Os valores do custo e mercado apresentados referem-se ao resultado da quantidade de cotas multiplicada pelo valor da cota
divulgada pela administradora do fundo investido em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008. Em 31 de dezembro de 2009, estdo
representadas por cotas subordinadas do Maxima Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Crédito Consignado I,
Maéxima Mandarim Advanced Fundo de Investimento Multimercado e Méxima Fundo de Investimento Multimercado - Crédito
Privado (2008: Maxima Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Crédito Consignado I).

No Consolidado, em 2008, refere-se principalmente a agdes da BM&FBOVESPA S.A., de propriedade da Méaxima Holding
Participagdes S.A. Em 24 de abril de 2008, a Maxima S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios constituiu uma
subsidiaria integral, a Maxima Holding Participagdes S.A., cujo capital social na data de sua constitui¢do era de R$4.935. A
Corretora subscreveu e integralizou a totalidade do capital social inicial da Maxima Holding Participagdes S.A., com 4.934.812
acdes ordinarias nominativas da BM&F S.A., as quais estavam registradas no ativo permanente da Corretora pelo valor
contabil de R$4.935, correspondente ao valor integralizado. A Maxima Holding Participagdes S.A. registrou essas agdes no seu
ativo circulante, na categoria de titulos para negociagdo e, portanto, as valorizou ao valor de mercado.

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008

Instrumentos financeiros derivativos Custo  Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo  Mercado

Posigdo passiva:

Swap 372 372 - - 372 372 - -
Obrigagdes por compra a termo de

agdes - - 6.018 6.139 - - 6018 6.139
Prémio de op¢des a exercer -

ativos financeiros - - 1.310 730 - - 1.310 730

Total

372 372 7.328 6.869 372 372 7.328 6.869

Passivo circulante 178 6.869 178 6.869

Passivo exigivel a longo prazo 194

194

372 6.869 372 6.869
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Segregacao da carteira em faixas de vencimento

Posigéo ativa:
Vencido
Sem vencimento
Até 3 meses
De 3 a 12 meses
De 1 a 3 anos (c)
De 3 a 5 anos (¢)

Total

Posigdo passiva:
Até 3 meses
De 3 a 12 meses
De 1 a 3 anos

Total

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
- - - - 264 - 264 -
79.158 95.005 23.308 22.158 79.540 99.688 26.853 38.300
121.959 121.962 8.037 9.292  121.959 121.962 8.037 9.292
- - 41.727 41.231 2.001 2.131 57.816 57.331
17.536 17.638 37.262 37.267 40.964 41.077 37.262 37.267
43.617 43.255 - - 43.617 43.255 - -
262.270 277.860 110.334 109.948 288.345 308.113  130.232 142.190
- - 6.018 6.139 - - 6.018 6.139
178 178 1.310 730 178 178 1.310 730
194 194 - - 194 194 - -
372 372 7.328 6.869 372 372 7.328 6.869

(¢) Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” com vencimento superior a 12 meses sdo
classificados no ativo circulante conforme determinado na Circular BACEN n° 3.068/01.

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cotagdo de pregos na data do
balanco. Se ndo houver cotagdo de preco de mercado, os valores sdo estimados com base em
cotagdes de distribuidores ou modelos de precificagdes.

Instrumentos financeiros derivativos

Os contratos derivativos tiveram seus valores “nocionais” registrados em contas de
compensacao e os ganhos e perdas registrados em contas patrimoniais em contrapartida a contas

de resultado.
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(Em milhares de reais)

A utilizagdo de instrumentos financeiros e operacdes envolvendo derivativos com o intuito de
administrar exposicdes e riscos (hedge) podem ser contratadas de forma global, correlacionadas
a posicdo liquida assumida pelo Banco Maxima e suas subsididrias em determinados mercados,
ou vinculadas a determinados ativos e passivos financeiros para obtengdo de protecdo especifica.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, compostos por operagdes de
futuros, swap, opgoes e termo, ¢ apurado de acordo com os seguintes critérios:

e Operacdes de futuros: com base nos ajustes apropriados/pagos diariamente;

e Operacoes de swap: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas partes descontadas a
valor presente, conforme as correspondentes “curvas” de juros, obtidas com base nos pregos
da BM&F e/ou nos pregos de mercado;

e Operacoes a termo: o valor final dos contratos de compra a termo ¢ descontado ao valor
presente com base nas taxas de mercado, divulgadas pela BM&F e registrado na adequada
conta do passivo. O bem objeto do contrato ¢ valorizado pelo preco a vista e registrado na
adequada conta do ativo; e

e Operacdes de opcdes: preco médio de negociacdo no dia da apuracdo ou, quando ndo
disponivel, com base em modelos estatistico-matematicos de definigdo de pregos.
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Os valores dos contratos de instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas de

compensacao, estdo assim demonstrados:

Mercado de futuros:
Posi¢cdo comprada:
Taxa de cambio
Taxa de juros

Posi¢do vendida:
Indice
Taxa de juros

Mercado de termo:
Posig¢do vendida:
Obrigagdes por compra a termo

Posi¢do comprada:
Compra de a¢des a termo a receber

Mercado de opgdes:
Posi¢ao comprada:
Compra de opcdes de compra de ativos
financeiros

Posicdo vendida:
Venda de opgdes de compra de ativos
financeiros

24

Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
- 15917 - 15917
- 121.169 - 121.169
- 137.086 - 137.086
4.151 - 4.151 -
119.816 120.415 119.816 120.415
123.967 120.415 123.967 120.415
- 6.139 - 6.139
- 7.267 - 7.267
- 522.000 21.116 522.000
- 522.000 19.116 522.000
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Swap:
Posi¢ao ativa:
Taxa de juros
IGP-M + taxa prefixada

Posigdo passiva:
Taxa de juros
IGP-M + taxa prefixada

Segregacdo dos contratos de futuros, termo, de opgoes e de swap:

Até 3
Banco meses

Posicdo comprada:
Futuros -
Termo -
Opcoes -
Swap -

Posi¢ao vendida:
Futuros 105.431
Termo -
Opcoes -
Swap -

25

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008

10.660 191 10.660 191

20.844 - 20.844 -

31.504 191 31.504 191

21.216 177 21.216 177

10.392 - 10.392 -

31.608 177 31.608 177

Total
De3a Dela Acimade

12 meses 3 anos 3 anos 2009 2008
- - - - 137.086

- - - - 7.267

- - - - 522.000
10.430 21.074 - 31.504 191
10.772 3.302 4462 123.967 120.415
- - - - 6.139

- - - - 522.000
10.608 21.000 - 31.608 177
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(Em milhares de reais)

Total
Até 3 De3a Dela Acimade
Consolidado meses 12 meses 3 anos 3 anos 2009 2008
Posicdo comprada:
Futuros - - - - - 137.086
Termo - - - - - 7.267
Opgoes - 21.116 - - 21.116 522.000
Swap - 10.430 21.074 - 31.504 191
Posi¢ao vendida:
Futuros 105.431 10.772 3.302 4462 123.967 120.415
Termo - - - - - 6.139
Opgoes - 19.116 - - 19.116 522.000
Swap - 10.608 21.000 - 31.608 177

Os valores de receitas e despesas liquidas com instrumentos financeiros derivativos estdo
demonstrados a seguir:

Banco Consolidado

2009 2008 2009 2008

2° Semestre  Exercicio Exercicio 2° Semestre Exercicio Exercicio

Contratos de futuros (239) (2.148) 1.567 (422) (2.436) 1.672
Contratos a termo - (1.327) 100 - (1.327) 100
Contratos de opgdes 42 2.277 116 147 1.731 508
Contratos de swap 18 (104) 145 45 84 237
Total (179) (1.302) 1.928 (230) (1.948) 2.517
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Operacoes de crédito

Banco e Consolidado

As operagdes de crédito por modalidade e os respectivos niveis de risco e provisionamento estdo

demonstrados conforme a seguir:

Setor Publico:

Atividades
empresariais -

Industria

Setor Privado:
Industria
Intermediarios

Financeiros
Comércio
Outros servigos
Pessoas fisicas -

Crédito

consignado

Total

Provisdo para
créditos de
liquidagao
duvidosa:
Minimo
requerido - %

Valor

Saldo liquido

Faixas 2009 2008
A B C D E F G H Total Total
20.736 - - - - - - - 20.736 5.495
10.194 - - 2.458 - - - - 12.652 5.931
5.363 2.851 - - - - - - 8.214 6.885
1.062 361 - - - - 885 - 2.308 6.058
21.782 - - - - - - 263 22.045 4.622
2.595 2.179 372 172 164 143 136 403 6.164 13.930
61.732 5.391 372 2.630 164 143 1.021 666 72.119 42.921
0,5 1 3 10 30 50 70 100

(309) (54) (11) (263) (49) (71) (714) (666) (2.137) (1.438)
61.423 5.337 361 2.367 115 72 307 - 69.982 41.483
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Composigdo da carteira por faixa de vencimento

2009 2008
Parcelas vencidas:
A partir de 15 dias 1.435 972
Parcelas a vencer:
Até 3 meses 6.211 17.504
3 a 12 meses 10.613 10.409
1 a 3 anos 46911 11.180
3 a5 anos 6.949 2.856

70.684 41.949

72.119 42.921

Durante o exercicio de 2009 foi recuperado o montante de R$513 (2008 - R$597) no Banco ¢
R$1.998 (2008 - R$3.129) no Consolidado. O Banco nio renegociou contratos em 2009 (2008:
1.330 contratos no montante de R$8.853).

No exercicio de 2009 foram baixados para prejuizo créditos no montante de R$2.452 (2008 -
R$1.561).

Movimentacdo da provisao para créditos de liquidacio duvidosa

O Banco matem provisdo para a carteira cedida com coobriga¢do, cujo valor em 31 de dezembro
de 2009 ¢ de R$4.313 (2008: R$1.161). Essa provisdo encontra-se registrada no passivo
circulante, em outras obrigacdes na rubrica “Devedores diversos” (vide Nota Explicativa n® 11).
Em 31 de dezembro de 2009, o Banco possuia créditos em coobrigagdo no montante de
R$54.270 (2008: R$62.339).

Carteira ativa 2009 2008
Saldo em 1° de janeiro 1.438 1.527
Constituigoes/(Reversoes) 7.209 1.689
Baixas para prejuizo (2.452) (1.561)
Cessao de créditos (4.058) (217)
Saldo em 31 de dezembro 2.137 1.438
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Carteira cedida com coobrigacio 2009 2008
Saldo em 1° de janeiro 1.161 1.885
Constituigdes/(reversoes) 3.152 (724)
Saldo em 31 de dezembro (incluido em outras obrigacdes - Nota
Explicativan® 11) 4.313 1.161
Operacgoes com cessdo de créditos
Durante o exercicio, o Banco efetuou as seguintes operagdes de cessodes de créditos:
2009 2008
Valor da Valor Valor da Valor
cessio contabil  Resultado cessio  contabil Resultado
Cedidos sem coobrigagdo:
Pessoas juridicas integrantes do
sistema financeiro 30.000 30.000 - 14.015 12.984 1.031
Pessoas juridicas ndo integrantes do
sistema financeiro (i) 287.526  261.882 25.644 183.770 166.977 16.793
317.526  291.882 25.644 197.785 179.961 17.824
Cedidos com coobrigagao:
Pessoas juridicas integrantes do
sistema financeiro - - - 18.806 16.116 2.690
Pessoas juridicas ndo integrantes do
sistema financeiro 12.099 11.735 364 25.674 23.076 2.598
12.099 11.735 364 44.480 39.192 5.288
Total 329.625 303.617 26.008  242.265  219.153 23.112

(i) Inclui lucro no valor de R$368 (2008 - R$7), obtido na cessdo de contrato no valor de R$3.684 (2008 - R$97),
que se encontrava provisionado em 100%, efetuada com a empresa controlada Maximainvest companhia

Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. Adicionalmente, em 2008, inclui lucro de R$3.157 na cessdo de

crédito consignado para o Méaxima Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Crédito Consignado 1.
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Negociacio e intermediacio de valores

Outros créditos

Outras obrigacdes

Banco Consolidado Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Caixas de registro e liquidagao - - 6.207 9.336
Devedores/Credores por liquidagdo pendente - 67 6.875 2.295 4 9.178 3.595
Credores por empréstimos de agdes 42.127 15.836 7.118 622
Operagdes com ativos financeiros a liquidar 1.304 114 2.081
Operagdes de intermediagdo de swap - - 89 63
Totais - 67 13171 3662 42131 15836 25.746 6.298
Outros créditos e outras obrigacoes - diversos
Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
Outros créditos
Adiantamentos e antecipagdes diversas 104 333 143 341
Titulos e créditos a receber - - 368 292
Outros créditos a receber - - 148 148
Recebimento parcelas de operagdes de crédito 177 397 177 397
Outros 171 11 171 11
Total 452 741 1.007 1.189
Outras obrigacgdes
Despesas de pessoal a pagar 299 239 566 407
Outras despesas administrativas a pagar 1.365 86 1.684 118
Repasses a liquidar 4.006 201 4.006 38
Provisdo para coobrigacdo em operagdes de crédito (Nota 9) 4313 1.161 4.313 1.161
Investimento FC-Promotora (Nota 12) 39 - - -
Outros 853 58 778 61
Total 10.875 1.745 11.347 1.785
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Investimentos - Participacoes em controladas

Miaxima S.A.

Corretora de Mixima
Titulos e Mixima FC-Max Securitizadora Mixima
Valores Asset Maxpart Promotora de de Créditos Holding
Mobilidrios Management Participacdes Vendas Imobilidios Participagdes
(a) Ltda. (b) Ltda. (¢) Ltda. (d) S/A. (e) S/A ()
Quantidade de agdes 1.070.585 500.000 2.625.365 100.000 500.000 3.155.692
Participacdo direta 100,00% 99,30% 99,76% 99,999% 99,999% 100,00%
Capital social 33.294 500 2.625 100 500 3.447

Patrimonio liquido em

31 de dezembro de

2009 35.223 13.431 6.210 39) 148 24.987
Patrimonio liquido em

31 de dezembro de

2008 49.120 758 3.427

Lucro liquido do

exercicio de 2009 17.401 13.203 4.462 15 (46) 20.490
Lucro liquido do
exercicio de 2008 15.364 158 2.229

Valor contabil dos
investimentos em:
31 de dezembro de

2009 35.223 13.337 6.194 39) 148 24.987
31 de dezembro de
2008 49.120 758 3.422 - - -
Resultado de
participagdes em
controladas:
2° semestre de 2009 (865) 11.394 2.086 3 (13) 1.679
Exercicio de 2009 17.401 12.593 2.773 (104) (13) 1.679
Exercicio de 2008 15.452 158 1.519 - - -

Total

79.850

53.300

14.284
34.329
17.129

(a) Nova denominagdo da Maxima S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, a qual se transformou em sociedade

corretora em 17 de fevereiro de 2009, data de aprovacao pelo BACEN.

(b) A diferenga entre a participagdo do Banco no resultado da controlada Maxima Asset ¢ o resultado da equivaléncia patrimonial,
de R$518 no exercicio de 2009, ¢ decorrente substancialmente da distribuigdo desproporcional de dividendos, em 18 de
novembro de 2009, conforme deliberacdo em Assembleia de Cotistas da controlada. Essa diferencga foi classificada como

resultado de participagdes em controladas na demonstragao consolidada do resultado.
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@

(e)

®

A diferenga entre a participagdo do Banco no resultado da controlada Maxpart e o resultado da equivaléncia patrimonial, de
R$1.680 (2008: R$707) é decorrente substancialmente da distribui¢do desproporcional de dividendos, em 13 de fevereiro de
2009, 14 de agosto de 2009 e 17 de dezembro de 2009 (2008:15 de agosto de 2008) conforme deliberagdo em Assembleias de
Quotistas da controlada. Essa diferenga foi classificada como resultado de participagdes em controladas na demonstragdo
consolidada do resultado.

A FC Max Promotora de Vendas Ltda. foi adquirida de partes relacionadas em 15 de maio de 2009, pelo valor patrimonial de
30 de abril de 2009, correspondente a R$ 65. O valor da participagdo do Banco no passivo a descoberto em 31 de dezembro de
2009 FC Max esta contabilizado no passivo, em Outras Obrigagdes.

A Maxima Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. foi adquirida de partes relacionadas em 7 de dezembro de 2009, pelo
valor patrimonial de 30 de novembro de 2009. Em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida na data de aquisi¢do, foi
deliberado o aumento de capital da referida companhia em R$158 com emissao de 158.497 agdes ordinarias, passando o capital
social de R$342 para R$500.

A Miéxima Holding Participagdes S.A. passou a ser controlada direta do Banco Méaxima S.A. em 27 de novembro de 2009,
quando 4.237.500 ag¢des ordinarias foram transferidas para o Banco como dividendos pagos pela Maxima S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios, conforme descrito na Nota Explicativa n° 4.

Depositos interfinanceiros e a prazo

Os depositos a prazo e interfinanceiros no Banco e no Consolidado, em 31 de dezembro de
2009, estao segregados pelas seguintes faixas de vencimentos:

Depésitos

Depésitos a prazo Interfinanceiros Total

Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
Faixa de vencimento
Até 3 meses 14.855 14.855 5.802 - 20.657 14.855
De 3 a 12 meses 62.433 61.294 2.400 2.400 64.833 63.694
Acima de 12 meses 126.326 122.729 7.044 - 133.370 122.729
Total em 31 de dezembro de 2009  203.614 198.878  15.246 2.400 218.860 201.278
Total em 31 de dezembro de 2008 31.818 28.191  14.065 4.200 45.883 32.391
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Obrigacoes por operacoes compromissadas (compromissos entre 1 a 30 dias)

2009 2008
Banco e Consolidado
Recompras a liquidar - Carteira propria:
Letras Financeiras do Tesouro 52.270 45.766
Notas do Tesouro Nacional 35.307 -

87.577 45.766

Obrigacoes por empréstimos no exterior

Em 31 de dezembro de 2009, o Banco Maxima ndo possui empréstimos no exterior. Em 2008, as
captacdes no exterior efetuadas pelo Banco Maxima estavam assim demonstradas:

Valor da 2008
captacio Taxa
Data da captacgio US$ mil a.a. % Vencimento USS$ mil R$
27/06/2007 6.500 8,50  29/06/2009 6.508 15.199
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Imposto de renda e contribuicao social

a. Créditos tributdarios

A movimentacdo dos créditos tributdrios oriundos de prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e diferencas temporarias, bem como da provisdo para impostos diferidos
sobre diferencas temporarias, pode ser assim demonstrada:

i

ii.

Banco

Prejuizos fiscais

Base negativa da
contribui¢ao social

Diferencas temporarias

Provisdo para impostos
diferidos (a)

Consolidado

Prejuizos fiscais

Base negativa da
contribuicao social

Diferencas temporarias

Proviséo para impostos
diferidos (a)

Saldo em Saldo em
31/12/2008 Constituicio Realizacdo 31/12/2009
4.904 919 (3.447) 2.376
2.943 552 (2.068) 1.427
1.426 11.682 (5.132) 7.976

9.273 13.153 (10.647) 11.779

- 2.065 - 2.065

Saldo em Saldo em
31/12/2008  Constituicdo Realizacio 31/12/2009
5.057 1.405 (4.082) 2.380
3.095 840 (2.449) 1.486
2.176 11.841 (5.136) 8.881
10.328 14.086 (11.667) 12.747
8.601 13.999 (7.901) 14.699

(a) Refere-se a provisdo para imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre
ganhos ndo realizados em titulos e valores mobilidrios, contabilizada na rubrica
“Outras obrigacdes fiscais e previdencidrias” no passivo circulante.
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Previsdo de realizacdo dos créditos tributdarios sobre diferengas tempordrias,
prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social

iii. Banco
Prejuizo fiscal e base
Diferenc¢as temporarias negativa
Imposto  Contribuicio  Imposto de Contribuicio
de renda social renda social Total
2010 4.222 2.533 (3.954) (2.372) 429
2011 - - 1.163 698 1.861
2012 - - 1.579 947 2.526
2013 - - 1.938 1.163 3.101
2014 - - 1.652 991 2.643
2019 951 268 - - 1.219
Total de 31 de
dezembro de
2009 5.173 2.801 2.378 1.427 11.779
Total em 31 de
dezembro de
2008 1.080 346 4.904 2.943 9.273
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iv. Consolidado

Prejuizo fiscal e base
Diferencas temporarias negativa

Imposto  Contribuicio  Imposto de Contribuicio

de renda social renda social Total
2010 4.288 2.573 (3.952) (2.312) 597
2011 - - 1.163 698 1.861
2012 - - 1.579 947 2.526
2013 - - 1.938 1.163 3.101
2014 - - 1.652 991 2.643
2019 1.673 346 - - 2.019
Total de 31 de
dezembro de 2009 5.961 2.919 2.380 1.487 12.747
Total em 31 de
dezembro de 2008 1.771 405 5.057 3.095 10.328

O valor presente dos créditos tributarios em 31 de dezembro de 2009 é de R$7.636
(2008 - R$4.811) no Banco e R$8.044 (2008 - R$5.256) no Consolidado, descontados a
taxa DI Futura divulgada pela BM&F.
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b. Conciliacdo do imposto de renda e da contribui¢do social

Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
2° Semestre  Exercicio  Exercicio 2° Semestre  Exercicio Exercicio
Resultado antes da tributagdo sobre
o lucro e participagdes 11.603 22.030 6.590 14.807 35.018 15.655
Participagdes de funcionarios nos
resultados (237) (592) (815) (305) (660) (1.589)
Lucro antes do imposto de renda e
da contribuigao social (b) 11.366 21.438 5.775 14.502 34.358 14.066
Aliquotas combinadas de imposto
de renda e contribuigdo social 40% 40% 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesas de imposto
de renda e contribuigdo social no
resultado (4.546) (8.576) (2.310) (5.800) (13.743) (5.626)
Efeitos tributarios das adigdes e
exclusdes:
Resultado de participagdes em
controladas 5.714 13.732 6.852 (601) (881) (248)
Outros (236) (598) 71 326 (164) 599
Efeito de aliquota superior no
Banco/Corretora sobre acervo
consolidado (645) (645) - (1.089) (1.089) -
Efeito do aumento de aliquota de
contribuigdo social de 9% para
15% nos impostos diferidos - - 724 - - 506
Efeito de aliquota inferior/lucro
presumido aplicavel a
controladas ndo financeiras - - - 4.406 6.963 1.674
Imposto de renda e contribui¢ao
social no resultado do periodo (a) 287 3.913 5.195 (2.758) (8.914) (3.095)
Aliquota efetiva (a:b) 19% 26% 22%
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Transacoes relevantes com partes relacionadas

2009

2008

Ativo Receitas
(Passivo)  (Despesas)
Banco Maxima S.A.

Maxima S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios:

Depositos a vista (524) -
Depositos interfinanceiros (12.846) -
Devedores/Credores - contas de liquidagdo pendentes 4 -
Despesas de depositos interfinanceiros - (982)
Maxima Asset Management Ltda.:
Depositos a vista (352) -
Depositos a prazo (2.085) -
Despesas de depositos a prazo - (118)
Maximainvest Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.:
Depositos a vista (273) -
Depésitos a prazo (681) -
Recuperagdes de créditos (103) -
Despesas de depositos a prazo - (142)
Resultado de cessdo de créditos - 368
Maxima Holding Participagdes S.A.:
Depositos a vista ) -
Depositos a prazo (872) -
Credores por empréstimo de agdes (35.008) -
Resultado com empréstimo de agdes - (21.599)
Despesas de depositos a prazo - (42)
Maxpart Participagdes Ltda.:
Depositos a vista (1.878) -
Depésitos a prazo (1.098) -
Despesas de deposito a prazo - (45)
FC Max Promotora de Vendas Ltda.:
Depositos a vista (28) -
Despesas de originagdo de créditos consignados - (960)

Maxima Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.
Depositos a vista (147) -

38

Ativo Receitas
(Passivo) (Despesas)

(65) -
(9.865) -
67 -
- (1.045)

(5) -
(655) -

- (189)

(3D -
(2.972) -
(163) -

- (240)

- 7
(107) -
(15.214;) ]
- (1.628)

(1D -

i (26)

i (7.362;
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Patrimoénio liquido

a.

Capital social

O capital social em 31 de dezembro 2009 e 2008 esta representado por 15.590.786 agdes
ordinarias, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% do lucro liquido apurado em cada balanco, até atingir 20% do
Capital Social conforme previsto na legislacao societaria.

Reserva para expansao

Durante o exercicio de 2009 o Banco Maxima S.A. reverteu parte da Retengdo dos Lucros,
transferindo para Lucros Acumulados o valor de R$32.159 (2008: R$15.000)

Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado dividendo minimo obrigatorio a razdo de 25% do lucro liquido
do exercicio, ap6s as destinagdes especificas. Durante o exercicio de 2009 foram
distribuidos dividendos no montante de R$32.159 (2008: R$13.345).
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Limites operacionais

As institui¢des financeiras devem manter um patriménio liquido compativel com o grau de risco
da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores de risco definidos na Resolugdo n° 2.099/94
do CMN e em regulamentacdo complementar do BACEN. O Banco Maxima S.A. optou por
apurar os limites com base no consolidado operacional, no qual sdo consolidadas apenas as
institui¢des financeiras do grupo. Os principais limites estdo assim demonstrados:

Consolidado operacional 31/12/2009

Exigéncia Situacio Margem/(Insuficiéncia)

Basiléia total 39.776 74.605 34.829
Imobilizagdo (a) 40.471 46.809 (6.338)
Capital realizado minimo 17.500 33.561 16.061

(a) A exigéncia refere-se ao limite maximo permitido. A insuficiéncia observada em 31 de
dezembro de 2009 foi apurada em decorréncia, principalmente, do resultado auferido pela
subsidiaria Maxima Asset Management Ltda., principalmente proveniente de receita de taxa
de performance, que ndo ¢ incluida no Conglomerado Financeiro por ser uma empresa niao
financeira. A destinagdo do resultado da Maxima Asset Management Ltda. sera deliberada
em 2010.
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Provisdes, passivos e contingéncias passivas

O Banco e suas controladas encontram-se envolvidos em processos de naturezas trabalhistas,
previdenciaria, fiscal e civel. Com base em pareceres de seus advogados externos, Banco e suas
controladoras constituem provisdes para perdas nas acdes consideradas como de perda provavel
e contabiliza contas a pagar para as obrigacdes legais.

a. Contingéncias passivas ndo contabilizadas

O valor das causas consideradas pelos consultores externos ¢ pela Administragdo como de
perda possivel, em 31 de dezembro de 2009, ¢ de R$5.328 (2008: R$11.997) no Banco e
R$6.294 (2008: R$15.206) no Consolidado, referentes principalmente a questionamento
relativos a atrasos na entrega das declaragdes acessorias trimestrais ¢ mensais da CPMF e
referentes a dedutibilidade de despesas operacionais na base de apuragdo do Imposto de

Renda.

b. Composi¢ao e movimentagdo das provisoes

As provisdes contabilizadas no passivo e os correspondentes depositos judiciais
contabilizados no ativo, estdo assim demonstrados:

Banco

Processos trabalhistas:
Provisoes
Depositos

Processos civeis:
Provisoes
Depositos

Processos fiscais e previdencidrios:

Provisoes
Depositos

Saldo em
31/12/2008 Acréscimos

273 -

608 -

712 -
2.170 -

41

Atualizacoes

93
187

Estornos/
Reversoes 31/12/2009

Saldo em

- 273

) 16

- 608

(1) -

- 805
(934) 1.423
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Saldo em Atualizacoe Estornos/ Saldo em
Consolidado 31/12/2008 Acréscimos s Reversoes 31/12/2009
Processos trabalhistas:
Provisoes 275 - - - 275
Depositos 31 - - &) 26
Processos civeis:
Provisoes 608 - - - 608
Depositos 2 - - (2) -
Processos fiscais e previdenciarios:
Provisdes 750 387 93 - 1.230
Depositos 2.384 652 187 (935) 2.288

c. Passivos por obrigacao legal

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, referem-se principalmente ao questionamento da
constitucionalidade da Lei n°® 9.316, que veta a dedutibilidade de CSLL na base de calculo
do IRPJ e dela mesma, e da contribui¢do previdenciaria de INSS sobre as indenizagdes
rescisorias, devida conforme exige a redacdo do § 2° artigo 22 da Lei n® 8.212. A
movimentagao no exercicio foi conforme se segue:

Saldo em Estornos/ Saldo em
Banco 31/12/2008 Acréscimos Atualizacées Reversoes 31/12/2009

Processos fiscais e previdenciarios:
Contas a pagar 3.606 - - - 3.606
Depositos 3.782 - - - 3.782
Saldo em Estornos/ Saldo em
Consolidado 31/12/2008 Acréscimos Atualizacoes Reversoes 31/12/2009

Processos fiscais e previdenciarios:
Contas a pagar 7.789 - - - 7.789
Depositos 7.781 - - - 7.781
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Banco Maxima S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Resultado nao operacional

Em 2009, refere-se, substancialmente, ao resultado nas alienagdes de agdes da CETIP S.A.

Outras informacoes

As garantias prestadas a terceiros em 31 de dezembro de 2009, incluindo fiangas, eram de
aproximadamente R$3.300 (2008 - R$4.475).

Os titulos e valores mobiliarios, incluindo os instrumentos financeiros derivativos e as
aplicacdes interfinanceiras de liquidez, estdo custodiados na CETIP, SELIC ou BM&F
Bovespa, exceto quotas de fundos de investimento cujos registros sdo mantidos pelos
respectivos administradores.

A Maxima S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios € responsavel pela administragao
de fundos e clubes de investimento, cujos patrimonios liquidos, em 31 de dezembro de
2009, totalizavam R$35.385 (2008 - R$25.190).

De acordo com as condigdes aprovadas na negociagdo coletiva, foi destinado a participacdo
de funcionarios nos lucros, o montante de R$592 no Banco (2008 - R$815) e de R$660 no
Consolidado (2008 - R$1.589).

Os registros contabeis, fiscais e trabalhistas estdo sujeitos ao exame das autoridades fiscais

competentes durante prazos prescricionais varidveis, consoante legislagdo especifica
aplicavel.

Diretoria

Carlos Alberto Inocéncio
Contador CRC RJ-081135/0-7
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